Finansal Risk Yonetimi

Kur Risk Yonetimi Politikasi

Tupras'in, yabanci para birimi cinsinden olan finansal yuktmlUlukleri, ham madde ithalati, alacaklari ise ihracat satislari sebebiyle kur riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu kur riskini yonetmeye yonelik yurtrlUkte olan politika gercevesinde doviz pozisyonu limitleri belirlenmistir. Sirket tlrev araglarn da
kullanarak pozisyonu ydnetecek doviz islemlerini gerceklestirmekte ve “sifir ddviz pozisyonu” hedeflenmektedir. Ote yandan Grlin satis fiyatlarina, déviz
kuru degisimleri yansitilarak dogal korunma yontemi ile "dogal hedge", kur riski sinirlandirimaktadir. Kurlarda dénem sonlarinda asir bir degisim olmasi
halinde, satis fiyatlarina ve karliliga yansitimasi stok donus hizina bagl olarak bir gecikmeyle gerceklesebilmektedir. Nakit akis riskinden korunma
muhasebesi uygulamasi RUP yatinm kredilerinin kur farki gelir/gideri gelir tablosunda bir etki yaratmamakta ve dzkaynaklar altinda

muhasebelestiriimektedir (Detayl bilgi ve rakamlar finansal tablolarimizin dip notlarinda yer almaktadir).

Stok Degeri Risk Yonetimi Politikasi

TUpras, faaliyetleri geregi dGnemli miktarda ham petrol, ara Grin ve Urin stoku bulundurmaktadir. Bu stoklarin bir kisminin ham petrol ve Urtn fiyatlarindaki
dusuUsler sonucunda deger kaybina ugrama riski bulunmaktadir. Stok deger dusukligu riskinden korunma politikalarr cercevesinde, fiyat riskine maruz
stok miktari, sene basinda cesitli tUrev araclarinin kallanildigr islemler ile hedge ediimeye basglanmakta ve 1 Kasim itibariyle fiyat riski tam korunmaya

(hedge) yakin seviyelere ulasmaktadir (Detayli bilgi ve rakamlar finansal tablolarimizin dip notlarinda yer almaktadir).

Uriin Marji Risk Yonetimi Politikas|

TuUpras, Urln fiyatlanndaki degisimlerin olasi olumsuz etkilerine maruz kalabilmektedir. Uriin kar marjlarindaki (crack) séz konusu dalgalanmalarin etkilerini
ortadan kaldirmak icin olusturulmus olan ilgili risk yonetimi politikasi cercevesinde, cesitli turev enstrumanlart kullanilarak gelecek donem trtin kar marijlari
(crack) sabitlenmektedir. Hedge islemleri, gelecek 4 ceyrege ait fiyatlar ile bu ¢eyreklerin tarihsel ortalama karsilastirmasina gére hesaplanan minimum
hedge orani dikkate alinarak gerceklestirimektedir. Buna gore yapilacak hedge islemlerinin miktari gecmis ve ileri vadeli crack marjlar dikkate alinarak,
butcelenen Uretimden satis hacimlerine oranla %0 ile %50 araliginda belirlenmektedir. Gelecek 12 ay icin olusan ileri vadeli fiyatlar, gecmis yillar olusan
ortalama fiyatlar seviyesine geldiginde, butcelenen Uretimden satis hacimlerinin yaklasik %25 i hedge ediimektedir. (Detayl bilgi ve rakamlar finansal

tablolarimizin dip notlarinda yer almaktadir)

Karsl Taraf Risk Politikasi

Mevduat, teminat ve tUrev islemleri karsi taraf risk politikasinda belirlenmis olan banka bazindaki limitler dahilinde gerceklestiriimektedir. Bankalarin kredi

notlar ve 0z sermayeleri incelenerek her banka icin plasman ve turev islem limitleri olusturulmustur.

Likidide ve Faiz Yonetimi Politikasl

Likidide, etkin nakit akis planlanmasi ve aktif-pasif yonetimi ile gunlik olarak takip edilip yonetiimektedir. Vadesi gelen yukumlUlUklerin karsilanamama
riskine karsi stres test ve senaryo analizleri ile nakit yastigi gerekli durumlarda guclendiriimektedir. Likitide riski yonetiminde cari oran, uzun vadeli kredi
pay! gibi finansal rasyo hedefleri de gbz dntuinde bulundurulmaktadir. Degisken faizli toplam kredi hacmi ise borclanma portfoytnde belirli bir oranda

sinirlandinimis olup, faiz oranlarini sabitlemeye yonelik turev islemleri kullanilarak faiz riski yonetimi yapilmaktadir.



