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Cekince

28.12.2023 tarihli ve 2023/81 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Bilteni ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlama
duzenlemelerine tabi ihraccilar ve sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren hesap
donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak lizere TMS 29 hikimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Finansal sonuclarina iliskin olarak hazirlanan bu sunumda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/12/2023 tarihli Karar’na uygun
olarak Tirkiye Muhasebe/ Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Sirketimizin TMS 29 hikimlerine gore enflasyon
muhasebesi uygulanmis finansal verileri esas alinmistir.

Bu sunumda ileriye donik bazi ifade, goris ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma
iliskin su andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari icermektedir. Mevcut kosullar altinda bu sunusta yansitilan
beklentilerin mantikli oldugu dusuntlmesine karsin; gerceklesmeler, ileriye dontk gorisleri ve tahmini rakamlari olusturan
degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagimh olarak farkhlik gosterebilecektir. Bu sunumun iceriginin
kullanimindan dogabilecek zararlardan Tupras ya da Tipras'in herhangi bir yonetim kurulu Uyesi, yoneticisi, calisani veya
herhangi diger bir kisi sorumlu tutulamaz.

8/4/2026
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2026 — Onemli Gelismeler

Kiresel Petrol Piyasasi

Jeopolitik risklerin etkisiyle birlikte Brent petrol fiyatlari ikinci ceyregin blylk boliminde
ylksek seyretti. Haziran ayinda yapilan ateskesin ardindan gerileme gosterse de, yilin
basindaki seviyelerin izerinde kalmaya devam etti.
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Kiresel belirsizlikler devam ederken, TCMB siki para politikalarini sirdiirerek yil sonu
enflasyon tahminini %16’dan %26’ya ylikseltti.
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Kiresel ham petrol talebindeki yavaslamaya ragmen, arzin daha hizli daralmasi piyasadaki
stkilasmanin devam etmesini saglayarak trtin marjlarini destekledi.

Kuresel Ham Petrol Talebi ve Arzindaki Yillik Degisim (mv/g)

-10

1¢ 2¢
2026

Kaynak: IEA

1¢ 2C 3¢ 4¢ 1¢ 2C 3¢ 4¢

2024
M Kiresel Ham Petrol Talebi

2025
M Kiiresel Ham Petrol Arzi

Benzin ve Jet Yakiti talebi sirasiyla %10,2 ve %6,3'luk artis gosterirken, motorin talebindeki
gerileme Tirkiye’nin toplam akaryakit talebinin yillik bazda yatay kalmasini sagladi.

mn ton
Motorin Benzin Jet Yakiti2
2,4
102 99 21 2,3 2,2
-2.9% +10.2% +6.3%
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1 TCMB Enflasyon Raporu (14.05.2026)
2 Transit ugus tiiketimi dahildir



2C 2026 — Kuresel Gelismeler

© Kapasite Kullanmi v @ Stoklar W

Kuresel Kapasite Kullanimi (%) Avrupa Orta Distilat Stoklari (mn v)
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© Uriin Marijlan

Orta Distilat Marjlari ($/v)
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Ceyreklik Urlin Marji Karsilastirmasi (S/v)

Orta distilat Grin marijlari, kiresel rafineri duruslari ve devam eden jeopolitik gerilimlerin etkisiyle yliksek sezon
boyunca artmaya devam etti.

Motorin

/ 49,3
34,0 28,4

! 25,0

5 yillik aralik

. Motorin Griin marjlari, Orta
Dogu ve Rusya’daki rafineri
duruslari ile Hirmuz
Bogazi’'ndaki ticaret akisinin
azalmasi nedeniyle tarihsel

=0=2025

. Jet yakiti marjlari, Kérfez

Bolgesi’ndeki arizi rafineri
duruslarinin etkisiyle 5
yilhk tarihsel bandin
onemli 6lclide Uzerine
ciktr.

._//‘ seviyelerin lizerinde
17,3 171 seyretmeye devam etti.
1€ 2C 3¢ 4c
Benzin _ _ -
@ Benzin marjlari, disik stok
seviyeleri, Gretimin orta
24,3 distilat Grlinlerine
18,8 19,9 yonlendirilmesi ve gli¢lu
14,0 sezonsal talebin etkisiyle
16,2 yilhk bazda yukseldi.
12,5
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—0—2026
Jet Yakiti
/ 220
43,1
25,8
20,1
14,5 16,0
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YKFO
7,7 o7 -7,7
o ——
-9,8
_15.,1\.
-21,0
1C 2C 3¢ 4C

@ YKFO marjlar, geyregin
blylk béliminde ticaret
akislarindaki kisitlamalarin
yol actigi zayif piyasa talebi
nedeniyle yillhk bazda
geriledi.
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Brent’e Gore Agir Ham Petrol Fiyat Farklari (S/v)

Ham petrol fiyat farklari, Hirmiz Bogazi kaynakli ticaret akisi aksakliklari nedeniyle ikinci ceyrek boyunca primli
seviyelerde gerceklesti. iran ve ABD arasinda gerceklesen mutabakat sonrasinda farklar, Haziran ayinda sinirli bir

yumusama gosterdi.
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4.08.2026 **Listelenen ham petrol tirleri igin basit ortalama dikkate alinmistir.
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** Gosterilen fiyat farklari resmi satis fiyatlari olmakla birlikte nakliye ve ilgili diger maliyetler harig tutulmustur. 7
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2C 2026 — Tupras'ta One Cikan Gelismeler

Yitksek Beyaz Uriin Verimliligi

mn ton

a3 * Rafinaj piyasasindaki dalgali ortama karsin gliclii deger yaratimi saglandi.
82% 0, % ’ e ee . epeve . ol .
77% 78% 77% 77% 80% 78% 80% * Beyaz Urln verimliligi %83 olarak gercekleserek 2017°den bu yana en yiksek ikinci ceyrek

0, . .
74% seviyesine ulasti.

 Uretim planlamasi, yiiksek marjlarin hakim oldugu piyasa kosullarindan en iyi sekilde

faydalanmak amaciyla piyasa dinamikleriyle uyumlu sekilde optimize edildi.
2¢'17 2¢'18 2¢'19 2¢'20 2¢21 2¢'22 2¢'23 2C"24 2¢'25 2¢'26

Beyaz Uriin Verimliligi (%)

Yiiksek Kapasite Kullanimiyla Giiglenen Yiiksek Sezon Performansi

mn ton

96% 91% 100% . 93% 98% 96% » Kapasite kullanim orani %96 olarak gercekleserek operasyonel kaldiraci destekledi.
\59%/"/—\0/ * Dayanikli operasyonel yapimiz sayesinde mevsimsel olarak talebin yiksek oldugu
— - 93% o n— s 6% dénemde piyasaya kesintisiz tirlin arzi sagladik.
64%

* Yuksek Grin marijlari ile etkin tedarik ve operasyonel gider yonetimi sayesinde, glicli

5% 5% 5% 7% 12% 2% 7% 2k operasyonel performans devam etti.
2¢'19 2G'20 2¢21 2¢'22 2¢'23 2C24 2¢'25 2C'26
Ham Petrol (%) Ara Uriin (%) Toplam (%)

Gliglii NRM ile Artan Nakit Yaratimi

Net Rafineri Marji ($/v) mns  eo * Net rafineri marjinin glicli devam etmesi nakit akisini destekledi ve ylksek net nakit
QRN pozisyonuna ulasiimasini sagladi.
. - _
21,4 ~-300 k\\\\ * llk yari yilda yaratilan Serbest Nakit Akisi, ikinci temettii 6demesini ve planlanan yatirim
450 harcamalarini fazlasiyla karsilamaktadir.
9,4 =)
* Yl geneline iliskin glicli serbest nakit akisi beklentimiz, finansal esnekligimizi hissedar
getirilerine iliskin goriinlimu desteklemeye devam edecektir.
1¢'26 2C'26 1Y'26 SNA* 2. Temettl Kalan Yatirm
Harcamasi
4.08.2026
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Telekonferans Sunumu SNA hesaplamasinda FAVOK, yatirim harcamalari ve isletme sermayesindeki degisim dikkate alinmistir. g



Ceyreklik Kapasite Kullanimi ve Uretim Hacmi

* Tupras, 2C 2026’da %96 kapasite kullanimi ile 6,9 milyon ton tretim gerceklestirdi.

Ceyreklik Uretim (Milyon Ton) Kapasite Kullanim Orani (%)

2024 ——2025 —e—2026 I Ham Petrol Ara Uriin Sarji ~—=Toplam
8
7,0 %2 5 » 03 | 95 96
7 i :
6,8 6,7 i i
5,9
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5,9 i i
7y o 74 |
5
4 | |
1C 2C 3¢ 4¢ 2022 2023 2024 2025 1¢'25 2C'25 3¢'25  4¢'25 1¢'26  2C'26
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2C 2026’da Satislar (Milyon Ton)

e Tupras, 2C 2026’da yillik %4 artisla 7,9 milyon ton satis gerceklestirdi.
e Yurt ici satislar, motorin ve benzin satislarindaki artis ile desteklenerek yillik bazda %5 yukseldi.

Toplam Satislar Yurt ici Satislar

B Yurt ici Satiglar Uluslararasi Satiglar B Motorin M Jet Yakiti M Benzin Bitum

7,9 7,9
7
7,3 7,3 /6

2¢'22 2¢'23 2C'24 2¢'25 2¢'26 2¢'22 2¢'23 2024 2¢'25 2C'26
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2C 2026’da Elektrik Uretimi ve Satisi

e 2C 2026’da 389 GWs Sifir Karbon Elektrik satisi gerceklesti.
e Sifir Karbon Elektrik tGretiminden satislar 6nceki yilin ayni donemine gore %12 artti.

. Uretimden Toplam FAVOK
Toplam Kurulu Giig SKE Satislari (GWs) (milyon TL)
389 770
346
254 349
223

Dogal Gaz Kombine Hidroelektrik Rizgar Giines Enerji 92
Cevrim Santrali Santraller Santralleri Santralleri m
2C'25 2C'26 2¢'25 2C'26
Spot Fiyat ® YEKDEM Tarifesi

04/08/2026
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Gelir Tablosu (Milyon TL)

Milyon TL 2C 2026 2C 2025 % 1Y 2026 1Y 2025 %
Net Satislar 386.420 241.976 %60 662.788 464.119 %43
Satis Giderleri -325.383 -218.425 %49 -578.662 -422.131 %37
Brut Kar 61.037 23.551 %159 84.126 41.988 %100
isletme Giderleri -11.137 -9.551 %17 -21.752 -18.537 %17
Esas Faaliyetlerden Gelirler/Giderler -3.066 -1.288 %138 -3.349 -5.290 -%37
Faaliyet Kari 46.834 12.712 %268 59.025 18.161 %225
Ozkaynak Yatirnmindan Gelirler/Giderler 751 862 -%13 661 793 -%17
Finansal Gelirleri/Giderleri Oncesi Faaliyet Kari 47.584 13.573 %251 59.687 18.954 %215
Net Finansman Gelirleri/Giderleri 3.147 691 %355 4.790 1.723 %178
Parasal Kayip/Kazang -812 292 -%378 -3.447 -2.571 %34
Vergi Oncesi Kar 49.919 14.557 %243 61.030 18.105 %237
Net Kar (azinlik paylari harig) 45.878 11.736 %291 49.848 11.872 %320
FAVOK* 55.384 19.874 %179 73.284 33.355 %120
Stok Etkisi 546 1.643 -%67 5.852 6.217 -%6
Stok Etkisiz FAVOK* 54.838 18.231 %201 67.433 27.138 %148

04/08/2026 *SPK raporlarinda FVOK, ticari alacaklarin ve borglarin kur etkileri gibi ekstra kalemleri icermektedir. FAVOK hesaplamamizda kur ile ilgili kalemler uluslararasi uygulamalarda alisilmis oldugu gibi

www.tupras.com.tr AK’
Telekonferans Sunumu FAVOK’ten muaf tutulmustur. 14



VOK Koprisii (2C 2025 — 2C 2026)

 Ham petrol tedarik optimizasyonu sayesinde fiyat farklarindaki yikselmenin etkisi bliylk 6lctide dengelenirken,
glcli Griin marjlari ile VOK'te yillik bazda guicli bir performans sergilendi.

Milyon TL
51.989
-14.406 S 49.919
-1.097 -878 247
14.557
2C'25 Uriin Marjlari Ham Petrol ve Diger Fiyat Farklari Stok Etkisi Faaliyet Giderleri Diger 2C'26
04/08/2026
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Finansal Gostergeler

Net Borg ve Net Borg/FAVOK Nakit & Borg Doviz Kirihmi Bor¢ Vade Kirilimi
Milyar TL Milyar TL B Doviz TL

210 198,9

09 vs [
140

67,1
105

68,2
70
35 — 12,0 9'6 1418
-130,7 0 - s R
2025 e Net Bor/FAVOK 2026 Nokit ve Nait Toplam Bore 1Vl 12 23Vl 3Vilve Uzeri
isletme Sermayesi (Milyar TL) Doviz Pozisyonu (2C 2026, milyon S)
27,4
11,1 Varliklar
1,5 °
5,413 +4,4 milyon USD
97 7,7 Net Doviz
Yikiimlalikler Pozisyonu
33 5,409
Mar'25 Haz'25 Eyl'25 Ara'25 Mar'26 Haz'26
04/08/2026
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2C 2026 Sonuclari

Tipras Net Rafineri Mariji (S/v)

Kapasite Kullanim Orani (%)

24 100 000 Z0m e e e e = - 2026
224 me=mmeememeem == Hedefi
21
80
18 15,6
15 = == == Revize 2026 60
12 9,7 94 Hedefi 95 1
8,6 ! 40
9
6 41 23 20
3
0 0
1¢'25  2¢'25  3¢'25  4¢'25 1¢'26  2¢'26  1V'26 1Y 2026
o
Operasyonlar (milyon ton) Toplam Yatirim Harcamalari (milyon S)
1Y'26 W 2026 Hedefi
800 200
600
29
400
13,6 15,3 246
" -
0
Uretim Sat|§ 1Y 2026 2026 hedefi
04/08/2026
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2026 Rafineri Bakim Cizelgesi

Rafineri Baslangi¢ (Ceyrek) Siire (Hafta)
LPG 1C Tamamlandi
el i 4 Periyodik Bakim
) Kukdrt G.I.derme & 1C Tamamlandi
izmit Unifiner
FCC & LPG 4C 12 Periyodik Bakim Planlandi
Platformer & Unifiner 4C 6 Periyodik Bakim Planlandi
FCC 1C 6 lyilestirme Tamamlandi
Kikurt Giderme & 1C 4 Periyodik Bakim Tamamlandi
MQD
Kirikkale MQD 1C 4 Periyodik Bakim Tamamlandi
Batman Ham Petrol & Vakum 4C 4 Mevsimsel Planlandi

04/08/2026
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Guncellenen 2026 Beklentileri

— Glincellenen Beklenti —

Net Rafineri Marji*

6-7 wp 13-15

S/v S/

(*) Net Rafineri Marji Enflasyon Muhasebesine (TMS 29) tabi unsurlar harig tutularak hesaplanmistir.

= Yillik ~29 milyon
Uretim ton

Yilhk ~ milyon
Satis 30 ton

KKO

{g)gé} Ortalama %95_100

Konsolide Yatirim A,
Harcamalari 700 mn 5

04/08/2026
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Tarkiye Akaryakit Piyasasi, 5A 2026

Milyon Ton
Motorin
10,2
9,5 10,0 10,0 9,9
']
5,8 5,8 -%2,9
2022 2023 2024 2025 2026
Benzin
2’1 t
1,5 18
1,2 ’ 04 0,5 +%10,2
0,4 0'4 0,4
0,3 -
08 1,0 1,2
2022 2023 2024 2025 2026

B ic B nis May
Jet Yakiti?
2,4
20 20 2,2
1,6
0,4 0,4 2
0,4 +%6,3
09 1,1 1,1 1,2
2022 2023 2024 2025 2026
LPG
1,6 1
14 = om -%1,8
03 d3 ) 0,3
d3 ) 0,3 0,3
0,8 1,0 ) 0,9
2022 2024 2025 2026

04/08/2026
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OPET

Opet’in Haziran sonu itibariyla 2.003 adet akaryakit istasyonu bulunmaktadir. Toplam akaryakit istasyonlarinin
%17’sinde elektrikli arag sarj istasyonu kurulu durumdadir.

W Opet Sunpet Pazar Pay!’

o 1,766 1,802 1,857 1,866 1,882 1,965 2,003
1,444 1,50

615 626 623 704
435 431 434 463 495 563 588

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

4 1,560 1,615 1,67

686

m Opet Shell Petrol Ofisi Total Diger

04/08/2026

www.tupras.com.tr "Harizan’26 itibariyla 23
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2C 2026 Urlin Verimleri

2C 2025

3%
LPG

22%
Benzin

Siyah Uriin

54%

Orta Dist.

18%
Jet Yakiti
36%
Motorin

2C 2026

LPG
4%

Benzin
23%

Siyah Uriin
16%

Orta Dist.

55%

Motorin
36% Jet Yakiti
20%

Beyaz Uriin Verimi (%) %81
Uretim 7,0 milyon ton
API 32,3

Beyaz Uriin Verimi (%) %83
Uretim 6.9 milyon ton
API 32,7

04/08/2026
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Tapras Bilanco (Milyon TL)

Dénen Varliklar 439.481 279.005 160.476
Nakit ve Nakit Benzerleri 198.919 126.280 72.638 58
Ticari Alacaklar 78.748 62.120 16.627 27
Tlrev Araglar 35.574 1.647 33.927 2.060
Stoklar 97.045 73.181 23.863 33
Pesin Odenmis Giderler 2.809 2.747 62 2
Diger Donen Varliklar 26.387 13.029 13.357 103
Duran Varliklar 420.507 418.091 2.415 1
Finansal Varliklar ve istirakler 20.973 21.745 -772 -4
Sabit Kiymetler 362.893 361.990 903 0
Tiirev Araglar 88 16 72 445
Pesin Odenmis Giderler 10.867 8.326 2.541 31
Ertelenmis Vergi Varlig 576 1.291 -715 -55
Diger Duran Varliklar 25.110 24.724
-m
Kisa Vadeli Yakiumliiliikler 325.369 199.892 125.477
Finansal Bor¢clanmalar 31.758 25.696 6.062 24
Ticari Borglar 209.432 124.250 85.182 69
Tiirev Araglar 17.672 838 16.833 2.008
Kisa Vadeli Karsiliklar 6.494 2.884 3.609 125
Diger KV Yikimlultkler 60.014 46.223 13.791 30
Uzun D6nem Yikiimlulikler 71.311 61.702 9.609 16
Finansal Borglanmalar 36.443 33.477 2.966 9
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.664 3.599 65 2
Tlrev Araglar 333 508 -175 -34
Diger UV Yukumlulikler 30.872 24.119 6.753 28
Ana Ortakliga Dair Ozkaynaklar 456.139 428.756 27.383 6
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 7.168 6.746

Toplam Kaynaklar 859.988 697.097 162.891 m

04/08/2026
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Urtin ve Ara Uriin Ithalati (Bin Ton)

Uriin ithalatlar

W 2C 2026 2C 2025
358
300
231 245
154
93 84
Motorin HVGO ASRFO LSFO Benzin

MTBE

04/08/2026
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