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28.12.2023 tarihli ve 2023/81 sayılı Sermaye Piyasası Kurulu Bülteni ile Sermaye Piyasası Kurulu’nun finansal raporlama
düzenlemelerine tabi ihraççılar ve sermaye piyasası kurumlarının, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasında sona eren hesap
dönemlerine ait yıllık finansal raporlarından başlamak üzere TMS 29 hükümlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasına karar verildiği kamuya duyurulmuştur.

Finansal sonuçlarına ilişkin olarak hazırlanan bu sunumda, Sermaye Piyasası Kurulu’nun 28/12/2023 tarihli Kararı’na uygun
olarak Türkiye Muhasebe/ Finansal Raporlama Standartlarını uygulayan Şirketimizin TMS 29 hükümlerine göre enflasyon
muhasebesi uygulanmış finansal verileri esas alınmıştır.

Bu sunumda ileriye dönük bazı ifade, görüş ve tahmini rakamlar yer almaktadır. Bunlar Şirket Yönetiminin gelecekteki duruma
ilişkin şu andaki görüşlerini yansıtmaktadır ve belli varsayımları içermektedir. Mevcut koşullar altında bu sunuşta yansıtılan
beklentilerin mantıklı olduğu düşünülmesine karşın; gerçekleşmeler, ileriye dönük görüşleri ve tahmini rakamları oluşturan
değişkenlerde ve varsayımlardaki gelişim ve gerçekleşmelere bağımlı olarak farklılık gösterebilecektir. Bu sunumun içeriğinin
kullanımından doğabilecek zararlardan Tüpraş ya da Tüpraş’ın herhangi bir yönetim kurulu üyesi, yöneticisi, çalışanı veya
herhangi diğer bir kişi sorumlu tutulamaz.
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2Ç 2026 – Önemli Gelişmeler
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Küresel belirsizlikler devam ederken, TCMB sıkı para politikalarını sürdürerek yıl sonu 
enflasyon tahminini %16’dan %26’ya yükseltti. 

2 Transit uçuş tüketimi dahildir

Küresel ham petrol talebindeki yavaşlamaya rağmen, arzın daha hızlı daralması piyasadaki 
sıkılaşmanın devam etmesini sağlayarak ürün marjlarını destekledi.

Jeopolitik risklerin etkisiyle birlikte Brent petrol fiyatları ikinci çeyreğin büyük bölümünde 
yüksek seyretti. Haziran ayında yapılan ateşkesin ardından gerileme gösterse de, yılın 

başındaki seviyelerin üzerinde kalmaya devam etti.

Benzin ve Jet Yakıtı talebi sırasıyla %10,2 ve %6,3'lük artış gösterirken, motorin talebindeki 
gerileme Türkiye’nin toplam akaryakıt talebinin yıllık bazda yatay kalmasını sağladı.

mn ton

2,2 2,4

Jet Yakıtı2

5A 2025 5A 2026
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2Ç 2026 – Küresel Gelişmeler
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Orta distilat ürün marjları, küresel rafineri duruşları ve devam eden jeopolitik gerilimlerin etkisiyle yüksek sezon
boyunca artmaya devam etti.

• Motorin ürün marjları, Orta 
Doğu ve Rusya’daki rafineri 
duruşları ile Hürmüz 
Boğazı’ndaki ticaret akışının 
azalması nedeniyle tarihsel 
seviyelerin üzerinde 
seyretmeye devam etti.

• Benzin marjları, düşük stok 
seviyeleri, üretimin orta 
distilat ürünlerine 
yönlendirilmesi ve güçlü
sezonsal talebin etkisiyle 
yıllık bazda yükseldi. 

12,5
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18,8 19,9
14,0

24,3 
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Benzin

• Jet yakıtı marjları, Körfez 
Bölgesi’ndeki arızi rafineri 
duruşlarının etkisiyle 5 
yıllık tarihsel bandın 
önemli ölçüde üzerine 
çıktı. 

14,5 16,0

20,1

25,8
43,1

52,0
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Jet Yakıtı

• YKFO marjları, çeyreğin 
büyük bölümünde ticaret 
akışlarındaki kısıtlamaların 
yol açtığı zayıf piyasa talebi
nedeniyle yıllık bazda 
geriledi. 

-7,7 -5,7 -7,7

-9,8

-15,1
-21,0
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Brent’e Göre Ağır Ham Petrol Fiyat Farkları ($/v)
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**Listelenen ham petrol türleri için basit ortalama dikkate alınmıştır.
.

Ham petrol fiyat farkları, Hürmüz Boğazı kaynaklı ticaret akışı aksaklıkları nedeniyle ikinci çeyrek boyunca primli
seviyelerde gerçekleşti. İran ve ABD arasında gerçekleşen mutabakat sonrasında farklar, Haziran ayında sınırlı bir
yumuşama gösterdi.

4.08.2026
Telekonferans Sunumu

OPEC+ Kesinti 
Kararı

Rusya – Ukrayna 
Savaşı

OPEC+ Kesinti 
Kararı

Kızıldeniz
Gerilimleri

OPEC+ Kesinti 
Kararı

İran – İsrail 
Savaşı

Ek 
Yaptırımlar

İsrail/ABD
–İran Savaşı

** Gösterilen fiyat farkları resmi satış fiyatları olmakla birlikte nakliye ve ilgili diğer maliyetler hariç tutulmuştur.
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OPERASYONLAR
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2.280

1Y'26 SNA* 2. Temettü

mn $

2Ç 2026 – Tüpraş'ta Öne Çıkan Gelişmeler
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Yüksek Beyaz Ürün Verimliliği

www.tupras.com.tr

Yüksek Kapasite Kullanımıyla Güçlenen Yüksek Sezon Performansı

• Rafinaj piyasasındaki dalgalı ortama karşın güçlü değer yaratımı sağlandı.

• Beyaz ürün verimliliği %83 olarak gerçekleşerek 2017’den bu yana en yüksek ikinci çeyrek
seviyesine ulaştı.

• Üretim planlaması, yüksek marjların hakim olduğu piyasa koşullarından en iyi şekilde
faydalanmak amacıyla piyasa dinamikleriyle uyumlu şekilde optimize edildi.
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Beyaz Ürün Verimliliği (%)

• Kapasite kullanım oranı %96 olarak gerçekleşerek operasyonel kaldıracı destekledi.

• Dayanıklı operasyonel yapımız sayesinde mevsimsel olarak talebin yüksek olduğu 
dönemde piyasaya kesintisiz ürün arzı sağladık.

• Yüksek ürün marjları ile etkin tedarik ve operasyonel gider yönetimi sayesinde, güçlü
operasyonel performans devam etti.

~-300

~-450

Kalan Yatırım
Harcaması

Güçlü NRM ile Artan Nakit Yaratımı 
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Net Rafineri Marjı ($/v)
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Ham Petrol (%) Ara Ürün (%) Toplam (%)

• Net rafineri marjının güçlü devam etmesi nakit akışını destekledi ve yüksek net nakit
pozisyonuna ulaşılmasını sağladı.

• İlk yarı yılda yaratılan Serbest Nakit Akışı, ikinci temettü ödemesini ve planlanan yatırım
harcamalarını fazlasıyla karşılamaktadır.

• Yıl geneline ilişkin güçlü serbest nakit akışı beklentimiz, finansal esnekliğimizi hissedar
getirilerine ilişkin görünümü desteklemeye devam edecektir.

4.08.2026
Telekonferans Sunumu * SNA hesaplamasında FAVÖK, yatırım harcamaları ve işletme sermayesindeki değişim dikkate alınmıştır.
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Çeyreklik Kapasite Kullanımı ve Üretim Hacmi
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• Tüpraş, 2Ç 2026’da %96 kapasite kullanımı ile 6,9 milyon ton üretim gerçekleştirdi.
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2Ç 2026’da Satışlar (Milyon Ton)
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• Tüpraş, 2Ç 2026’da yıllık %4 artışla 7,9 milyon ton satış gerçekleştirdi. 

• Yurt içi satışlar, motorin ve benzin satışlarındaki artış ile desteklenerek yıllık bazda %5 yükseldi. 
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2Ç 2026’da Elektrik Üretimi ve Satışı
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• 2Ç 2026’da 389 GWs Sıfır Karbon Elektrik satışı gerçekleşti.

• Sıfır Karbon Elektrik üretiminden satışlar önceki yılın aynı dönemine göre %12 arttı.
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40
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Üretimden Toplam 
SKE Satışları (GWs)

Spot Fiyat YEKDEM Tarifesi
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MW

178 
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MW

14.7 
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24.4 
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Doğal Gaz Kombine 
Çevrim Santrali

Hidroelektrik 
Santraller

Toplam Kurulu Güç

50
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53.5
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7
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Güneş Enerji 
Santralleri

770

223
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FAVÖK
(milyon TL)
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FİNANSALLAR
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Gelir Tablosu (Milyon TL)
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*SPK raporlarında FVÖK, ticari alacakların ve borçların kur etkileri gibi ekstra kalemleri içermektedir. FAVÖK hesaplamamızda kur ile ilgili kalemler uluslararası uygulamalarda alışılmış olduğu gibi 
FAVÖK’ten muaf tutulmuştur.

Milyon TL 2Ç 2026 2Ç 2025 % 1Y 2026 1Y 2025 %

Net Satışlar  386.420 241.976 %60 662.788 464.119 %43

Satış Giderleri -325.383 -218.425 %49 -578.662 -422.131 %37

Brüt Kar 61.037 23.551 %159 84.126 41.988 %100

İşletme Giderleri -11.137 -9.551 %17 -21.752 -18.537 %17

Esas Faaliyetlerden Gelirler/Giderler -3.066 -1.288 %138 -3.349 -5.290 -%37

Faaliyet Karı 46.834 12.712 %268 59.025 18.161 %225

Özkaynak Yatırımından Gelirler/Giderler 751 862 -%13 661 793 -%17

Finansal Gelirleri/Giderleri Öncesi Faaliyet Karı 47.584 13.573 %251 59.687 18.954 %215

Net Finansman Gelirleri/Giderleri 3.147 691 %355 4.790 1.723 %178

Parasal Kayıp/Kazanç -812 292 -%378 -3.447 -2.571 %34

Vergi Öncesi Kar 49.919 14.557 %243 61.030 18.105 %237

Net Kar (azınlık payları hariç) 45.878 11.736 %291 49.848 11.872 %320

FAVÖK* 55.384 19.874 %179 73.284 33.355 %120

Stok Etkisi 546   1.643 -%67 5.852   6.217 -%6

Stok Etkisiz FAVÖK* 54.838 18.231 %201 67.433 27.138 %148



Hizmete Özel / Confidential

VÖK Köprüsü (2Ç 2025 – 2Ç 2026) 
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Milyon TL

• Ham petrol tedarik optimizasyonu sayesinde fiyat farklarındaki yükselmenin etkisi büyük ölçüde dengelenirken, 

güçlü ürün marjları ile VÖK'te yıllık bazda güçlü bir performans sergilendi.

51.989

-14.406 -1.097 -878 -247
49.919

14.557

2Ç'25 Ürün Marjları Ham Petrol ve Diğer Fiyat Farkları Stok Etkisi Faaliyet Giderleri Diğer 2Ç'26
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Finansal Göstergeler
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Milyar TLMilyar TL

Döviz Pozisyonu (2Ç 2026, milyon $)

Varlıklar
5,413

Yükümlülükler
5,409

+4,4 milyon USD 
Net Döviz 
Pozisyonu

Net Borç ve Net Borç/FAVÖK

27,4
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-4
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Mar'25 Haz'25 Eyl'25 Ara'25 Mar'26 Haz'26

İşletme Sermayesi (Milyar TL)
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2026 
BEKLENTİLERİ
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2026 Rafineri Bakım Çizelgesi
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Rafineri Ünite Başlangıç (Çeyrek) Süre (Hafta) Amaç Durum

İzmit

LPG 1Ç

4 Periyodik Bakım

Tamamlandı

Kükürt Giderme & 
Unifiner 

1Ç Tamamlandı

FCC & LPG 4Ç 12 Periyodik Bakım Planlandı

Platformer & Unifiner 4Ç 6 Periyodik Bakım Planlandı

İzmir
FCC 1Ç 6 İyileştirme Tamamlandı

Kükürt Giderme & 
MQD

1Ç 4 Periyodik Bakım Tamamlandı

Kırıkkale MQD 1Ç 4 Periyodik Bakım Tamamlandı

Batman Ham Petrol & Vakum 4Ç 4 Mevsimsel Planlandı
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Güncellenen 2026 Beklentileri

20

(*) Net Rafineri Marjı Enflasyon Muhasebesine (TMS 29) tabi unsurlar hariç tutularak hesaplanmıştır.

Yıllık
Üretim ~29 milyon

ton

~30
Yıllık
Satış

Ortalama 
KKO %95-100

Konsolide Yatırım 
Harcamaları ~700 mn $

milyon
ton

www.tupras.com.tr04/08/2026
Telekonferans Sunumu

z13-15
$/v

Net Rafineri Marjı*

Güncellenen Beklenti

Güncellenen Beklenti

z6-7
$/v

Önceki Beklenti
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EKLER
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Türkiye Akaryakıt Piyasası, 5A 2026

¹ Transit uçuş tüketimi dahildir.
04/08/2026
Telekonferans Sunumu
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OPET
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Opet’in Haziran sonu itibarıyla 2.003 adet akaryakıt istasyonu bulunmaktadır. Toplam akaryakıt istasyonlarının 
%17’sinde elektrikli araç şarj istasyonu kurulu durumdadır.

1,009 1,073 1,126 1,152 1,175 1,203 1,214 1,242 1,240 1,259 1,279 1,299

435 431 434 463 495 563 588 615 626 623 686 7041,444 1,504 1,560 1,615 1,670 1,766 1,802 1,857 1,866 1,882 1,965 2,003

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Opet Sunpet

20%

Pazar Payı¹

Opet Shell Petrol Ofisi Total Diğer

¹ Harizan’26 itibarıyla
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2Ç 2026 Ürün Verimleri
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LPG
4%

Benzin
23%

Jet Yakıtı
20%

Motorin
36%

Fuel Oil
4%

Kok
3%

Bitüm
8%

Diğer
2%

3%
LPG

22%
Benzin

0%
Nafta

18%
Jet Yakıtı

36%
Motorin

6%
Fuel Oil

3%
Kok

10%
Bitüm

2%
Diğer

2Ç 2026

Beyaz Ürün Verimi (%) %83

Üretim 6.9 milyon ton

API 32,7

2Ç 2025

Beyaz Ürün Verimi (%) %81

Üretim 7,0 milyon ton

API 32,3

25%
Hafif 
Dist.

54%
Orta Dist.

19%
Siyah Ürün

1%
Diğer 
Beyaz

Hafif 
Dist.
27%

Orta Dist.
55%

Siyah Ürün
16%

Diğer 
Beyaz

2%



Hizmete Özel / Confidential

Tüpraş Bilanço (Milyon TL)
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Milyon TL 30.06.2026 31.12.2025 Fark  % Fark  

Dönen Varlıklar 439.481 279.005 160.476 58

Nakit ve Nakit Benzerleri 198.919 126.280 72.638 58

Ticari Alacaklar 78.748 62.120 16.627 27

Türev Araçlar 35.574 1.647 33.927 2.060

Stoklar 97.045 73.181 23.863 33

Peşin Ödenmiş Giderler 2.809 2.747 62 2

Diğer Dönen Varlıklar 26.387 13.029 13.357 103

Duran Varlıklar 420.507 418.091 2.415 1

Finansal Varlıklar ve İştirakler 20.973 21.745 -772 -4

Sabit Kıymetler 362.893 361.990 903 0

Türev Araçlar 88 16 72 445

Peşin Ödenmiş Giderler 10.867 8.326 2.541 31

Ertelenmiş Vergi Varlığı 576 1.291 -715 -55

Diğer Duran Varlıklar 25.110 24.724 386 2

Toplam Varlıklar 859.988 697.097 162.891 23

Kısa Vadeli Yükümlülükler 325.369 199.892 125.477 63

Finansal Borçlanmalar 31.758 25.696 6.062 24

Ticari Borçlar 209.432 124.250 85.182 69

Türev Araçlar 17.672 838 16.833 2.008

Kısa Vadeli Karşılıklar 6.494 2.884 3.609 125

Diğer KV Yükümlülükler 60.014 46.223 13.791 30

Uzun Dönem Yükümlülükler 71.311 61.702 9.609 16

Finansal Borçlanmalar                                     36.443 33.477 2.966 9

Uzun Vadeli Karşılıklar 3.664 3.599 65 2

Türev Araçlar 333 508 -175 -34

Diğer UV Yükümlülükler 30.872 24.119 6.753 28

Ana Ortaklığa Dair Özkaynaklar 456.139 428.756 27.383 6

Kontrol Gücü Olmayan Paylar 7.168 6.746 422 6

Toplam Kaynaklar 859.988 697.097 162.891 23
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Ürün ve Ara Ürün İthalatı (Bin Ton)
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358

154

300

45
30

110

231

93

245

84
100

Motorin HVGO ASRFO LSFO Benzin MTBE

Ürün İthalatları

2Ç 2026 2Ç 2025
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